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Credit:  an agreement in which the borrower 

Finance charge:  The total amount of interest paid to borrow 

receives something of value, and agrees to pay for it later.

a sum of money.



GMF  Finance Lesson 3.3 (1) & (2) FHS c.notebook

3

October 23, 2019

Feb 134:41 PM

List 3 credit cards:
 American Express 
 Visa
 Master Card

What is a minimum payment?
 the least amount you need to pay to be able to continue to use 
your credit card.

   min. payment is $10 or 3  5% of balance whichever is largest.

 $1000  ex:

Feb 134:41 PM

What is a Credit Limit?
 is the maximum amount you can borrow
on your credit card.

Why do different people have different credit limits?
 based on their income and credit rating.

Credit card interest is calculated using simple interest.

The number of days per month varies.

Formulae for credit cards: I = Prt
*** time is always daily
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Homework
Workbook:  Pg. 307 Q 2 & 3

Pg. 310 Q. 5

Pass in assignment?
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