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When you deposit money into a savings 
or investment account, you earn interest 
from your financial institution because 
you are lending them your money.  

When you borrow money, you must pay 
interest to the financial institution.  The 
interest you pay is compensation to the 
lender for the use of their money.
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What if we are looking for other parts of 
the simple interest formula?
I = Prt

I
P r t

interest principal rate time

a. 784 7000 5.6%
b.  210.6 900 6
c. 6375 4.25% 10

Mar 146:49 PM

*** Handout 3.2 Simple & Compound Interest

 interest calculated as a percentage of the principal

Terms:

• Principal 
 the original amount borrowed or invested. 

• Compound interest 
 the interest paid on the principal plus interest

• Term 
 the time in years for an investment or loan.

• Simple Interest

• Compounding period
 the number of times interest is calculated in a year.

» Semi annually  2 times a year

» Quarterly  4 times a year

» Monthly  12 times a year

» Daily  365 times a year
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***on handout

I
P
r
t
A

Mar 146:51 PM



GMF  Finance Lesson 3.2 (1) &(2) c.notebook

4

October 17, 2019

Aug 145:07 PM

Practice
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Workbook:  Pg. 293 Q 2 & 3
 

Homework

Mar 146:52 PM
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